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The	  contents	  of	  the	  BAM	  Market	  Note	  should	  not	  be	  construed	  as	  advice	  to	  purchase	  or	  to	  retain	  any	  interest	  in	  any	  of	  the	  
investments	  men;oned.	  	  Any	  references	  to	  returns	  are	  not	  indica;ve	  of	  future	  performance	  and	  are	  subject	  to	  adjustment	  or	  revision.	  	  	  

Our	  Point	  
This	  is	  a	  li>le	  bit	  of	  a	  busy	  chart	  but	  there	  is	  lots	  of	  informa;on	  to	  dissect	  from	  it.	  	  One	  
key	  takeaway	  is	  the	  direct	  correla;on	  between	  the	  Fed	  QE	  programs	  and	  market	  surges.	  	  
The	  flip	  side	  of	  that	  has	  been	  large	  correc;ons	  when	  QE	  programs	  were	  removed.	  	  We	  
are	  now	  2	  weeks	  past	  the	  end	  of	  QE3.	  	  To	  this	  point,	  the	  markets	  have	  shrugged	  at	  the	  
removal	  and,	  in	  fact,	  surged	  aJer	  the	  minor	  correc;on	  in	  late	  September/early	  October.	  	  
Since	  the	  bo>om	  in	  mid-‐October,	  the	  S&P	  is	  up	  nearly	  200%	  on	  an	  annualized	  basis.	  	  
There	  is	  no	  doubt	  that	  the	  ascent	  of	  the	  rally	  cannot	  con;nue	  at	  its	  current	  rate	  much	  
longer.	  	  In	  fact,	  the	  S&P	  has	  traded	  mostly	  flat	  over	  the	  last	  week.	  	  We	  will	  soon	  see	  if	  the	  
market	  is	  res;ng	  before	  its	  next	  up-‐leg	  or	  if	  the	  rally	  is	  stalled.	  	  We	  are	  entering	  a	  VERY	  
favorable	  ;me	  for	  the	  markets.	  	  Most	  market	  prognos;cators	  are	  predic;ng	  a	  strong	  
finish	  to	  the	  year	  –	  which	  always	  makes	  us	  a	  li>le	  nervous.	  


